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Calendario de Soja
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Principales jugadores 23/24
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BALANCE ESTADOS UNIDOS/ EVOLUCION STOCKS/ USO

USA - Ventas de exportacion

Soja Ofertay Demanda
(M mt) 21/22  22/23 23/24 24/25 % Var.

Stock Inicial 7.0 7.5 7.2 9.4 31%
Produccion 121.5 162 N33 1249 10%
Importaciones 0.4 0.7 0.5 0.4  -25%
Oferta Total 1289 1244 1211 1347 1%
Exportaciones 58.6 539 463 50.3 9%
Uso domeéstico 62.9 633 654 691 6%

Alimentacion 60.0 602 623 66.0 6%
Demanda total 121.5 n72 117 1195 7%
Stock Final 7.5 7.2 9.4 15.2 62%
Stock/Uso 6% 6% 8% 13% -

F

Source: USDA, Hedgepoint
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USA - Stock Final y Stock/Uso
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Relacién Precio/Stock - consumo
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POSICION DE LOS FONDOS CHICAGO

Commodity Index Trader Supplement Report (in number of lots)
Non-Lommercial (Specs)
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Evolucion Balance Estados Unidos

USA - Balance

o1 1516 16717 17/18  18/19

Soja Ofertay Demanda
(M mt) 21/22  22/23 23/24 24/25 % Var.

Stock Inicial 7.0 7.5 7.2 9.4 31%
Produccion 121.5 162 N33 1249 10%
Importaciones 0.4 0.7 0.5 0.4  -25%
Oferta Total 1289 1244 1211 1347 1%
Exportaciones 58.6 539 463 50.3 9%
Uso domeéstico 62.9 633 654 691 6%

Crushing 60.0 602 623 ©66.0 6%
Demanda total 121.5 n72 117 1195 7%
Stock Final 7.5 7.2 9.4 15.2 62%
Stock/Uso 6% 6% 8% 13% -

Source: USDA, Hedgepoint
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EXPORTACIONES vs MARGEN MOLIENDA EEUU

US - Ventas de exportacién US Crush de Soja - Margenes
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EVOLUCION MOLIENDA EN ESTADOS UNIDOS- USO DE ACEITE

United States - NOPA
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Ritmo Molienda EEUU - Exportaciones Harina RECORD

Soybean Meal - Current Market Year Acc. Exports, Outstanding Sales and Total Export Commitments ('000 mt)
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Balance Subproductos EEUU

USA - S&D USA - S&D
Harina de Soja Ofertay Demanda Aceite de Soja Ofertay Demanda
(M mt) 21/22  22/23 23/24 24/25 % Var. (M mt) 21/22  22/23 23/24 24/25 % Var.

Stock Inicial 0.3 0.3 0.3 0.4 8% Stock Inicial 1.0 0.9 0.7 0.7 0%
Produccion 47.0 476 490 518 6% Produccion 1.9 1.9 12.2 12.9 6%
Importaciones 0.6 0.6 0.6 0.5 -8% Importaciones 0.1 0.2 0.3 02 -25%
Oferta Total 479 485 499 527 6% Oferta Total 13.0 13.0 13.2 13.9 5%
Exportaciones 12.3 13.2 14.5 15.9 9% Exportaciones 0.8 0.2 0.3 0.3 -8%
Uso domeéstico 353 349 350 364 4% Uso doméstico 1.3 12.1 12.2 12.8 5%

Alimentacion 353 349 350 364 4% Alimentacion 6.6 6.4 6.4 6.4 1%
Demanda total 47.6 481 496 523 5% Demanda total 12.1 12.2 12.5 13.1 5%
Stock Final 0.3 0.3 0.4 0.4 12% Stock Final 0.9 0.7 0.7 0.8 10%
Stock/Uso 1% 1% 1% 1% - Stock/Uso 7% 6% 6% 6% -

Source: USDA, Hedgepoint

Source: USDA, Hedgepoint
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Margenes de Molienda/ Stocks Soja China

Soybean China - Crush Margin (CNY/mt) Imported Soybean China - Stock in Ports (M mt)
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S&D BRASIL Soja - Reporte del CONAB

Aumenta drea 3% de 46 a 47,4 M
has y rindes 9,4% a 35 gqg/ha

Soybean S&D - Brasil - CONAB Brazil Soybean Area

Soybean Supply & Demand Balance
(M mt) 21/22  22/23 23/24 24/25 % Var.

Beg. Stocks 9.3 6.0 3.3 3.1 -6%
Production 125.5 1546 1474 1663 13%
Imports 0.4 0.2 0.8 0.2 -75%
Total Supply 135.2 160.8 1515 1696 12%
Exports 78.7 1019 924 048 13% L dos
Consumption 50.6 556 560 603 8% TG NNt
Total Demand 1293 1575 1484 1651 1% e | e
End. Stocks 59 33 31 45  45% - A
Stock/Use 5% 2% 2% 3% peraritraors gosht

Source: CONAB, Hedgepoint Source: USDA
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BRASIL Soja - Mato Grosso State

Soybean Mato Grosso - Production, Area, Yield (M ton, M ha, Ton/ha)
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Situacion HUMEDAD BRASIL

September 16, 2024

@/ GRACE-Based Shallow Groundwater Drought Indicator

Vieness peccantiies are relative 1o the perod 1648.2012
1 |
2 L) » Ed » ) IO w
Cell Resolsion 0 25 degrees Wetness Percentile

Projecbon of ites documant is Albers Equal Asea (South Amenca ) https./nasagrace unl.edu

GRACE-Based Shallow Groundwater Drought Indicator
August 28, 2023

Wetness percentiles are relative to the period 1948-2012

80 90 95
Cell Resolution 0.25 degrees Wetness Percentile

Projection of this document is Albers Equal Area (South America) https://nasagrace.unl.edu
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Situacion HUMEDAD BRASIL

mm

Mato Grosso Soybeans Precipitation
Forecast Precipitation Compared to Normal (mm)
Production—Weighted Area Average
15—Day Forecast Beginning 18 September 2024

Soil Moisture (CPC Leaky Bucket) for Brazil

Nationcl Weather Service Global Forecost System
504 * * Ensemble Members &=——=# Ensemble Average Normal 350
Percent of Crop: 90 S0 10
Receives at Least: 8mm 11Tmm 13mm
500
25 L
450
0
T T T T v T Y w 400
19SEP 21SEP 23SEP 25SEP 27SEP 29SEP 10CT 30CT [
2024 g
121 Ensemble Average Dcily Precipitation © World Ag Weather =
101 =
350
8 -
6 1
4. -
24 e ! 300
19SEP 21SEP 23SEP 25SEP 27SEP 29SEP 10CT 30CT
2024
250
200

%) 3)

Sep

Seminario
ACSOJARA

1
Apr
Min/Max

T T T
Jan Feb Mar
2023 /2024 === Normal

T T
Nov Dec

— 2024 ] 2025

Asociacion de la Cadena de la Soja Argentina

T
Oct

ANOS

T
May

T
Jun

Source: NOAACPC




Situacion HUMEDAD BRASIL- LLUVIAS

GFS Total Accumulated Precipitation (mm) from 00z18Sep2024 to 002040 ct2024
Init: Ooz Sep 18 2024 Forecast Hour: [384] valid at 00z Fri, Oct 04 2024 TROPICALTIDBITS.COM
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BALANCE BRASIL- USDA

SnD - Brasil

Ofertay Demanda

Soja
(M mt) 2122 22/23 2324 24/25 % Var.

Stock Inicial 7.6 5.6 8.0 6.1 -24%
Produccion 130.5 162.0 153.0 169.0 10%
Importaciones 0.4 0.2 0.8 0.2 -82%
Oferta Total 138.5 167.8 161.8 175.2 8%
Exportaciones 78.7 101.9 98.0 109.0 1%
Uso domeéstico 542 58.0 57.8 585 1%

Crushing 50.9 542 54.0 545 1%
Demanda total 132.9 159.8 155.8 167.5 8%
Stock Final 56 8.0 6.1 7.7 27%
Stock/Uso 4% 5% 4% 5%

Source: USDA, Hedgepoint

Source: USDA, Hedgepoint
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Exportacion de Soja - Brasil

Exportaciones Soja - Brasil Exportaciones de Harina de Soja - Brasil Exportaciones de Aceite de Soja - Brasil
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DESAFIOS Y OPORTUNIDADES 2025

Mercado Climatico
Sudamericano: Nina?
Avance siembra em
Brasil. Lluvias
diciembre/ enero

il s

Ventas de los
productores/
presion de
cosecha?/Apetito
Fondos: baja de
tasas
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Descargo de Responsabilidad

Este documento ha sido preparado por Hedgepoint Global Markets LLC y sus filiales ("HPGM") Unicamente con fines informativos e instructivos y no pretende
establecer obligaciones o compromisos con terceros, ni promover una oferta, o la solicitud de una oferta, para comprar o vender valores, futuros, opciones, divisas y
swaps o productos de inversion. Hedgepoint Commodities LLC ("HPC"), una entidad de exclusiva de HPGM, es un Introducing Broker y miembro registrado de la
National Futures Association. La negociacion de futuros, opciones, divisas y swaps conlleva importantes riesgos de pérdida y puede no ser adecuada para todos los
inversores. Las rentabilidades pasadas no son necesariamente indicativas de resultados futuros. Los clientes de Hedgepoint deben confiar en su propio juicioy en
el de asesores externos antes de entrar en cualquier transaccion introducida por la empresa. HPGM y sus asociados no aceptan ninguna responsabilidad por
cualquier uso de la informacién contenida en este documento que directa o indirectamente resulte en danos o pérdidas de cualquier tipo. Si tiene alguna
pregunta que no haya sido resuelta por nuestro equipo de atencién al cliente (client.services@hedgepointglobal.com), pdngase en contacto con nuestro canal
interno de ombudsman (ombudsman@hedgepointglobal.com) o 0800-878 8408/ouvidoria@hedgepointglobal.com (sdlo para clientes en Brasil)."

Queda estrictamente prohibido compartir cualquier parte de este mensaje con terceros, sin el consentimiento por escrito de Hedgepoint Global Markets.
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